
ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Estado de Situación

El total de activos al 31 de diciembre de 2014, asciende a MUS$ 11.974, lo que representa
un aumento del 9,24% respecto del 2013, reflejado por el rubro efectivo y equivalentes al
efectivo producto de menores pagos en servicios de honorarios telecomunicaciones y
circuitos.

El pasivo corriente al 31 de diciembre de 2014, asciende a MUS$ 2.604, lo que representa
un aumento del 19% respecto del 2013, reflejado principalmente por el rubro de Cuentas
comerciales y otras cuentas por pagar, producto de compras equipos para clientes y
facturación pendiente por circuitos.

El patrimonio de la sociedad se vio afectado producto del resultado del ejercicio MUS$ 534
y conforme a lo establecido en el Oficio Circular N° 856 de la SVS, emitido con fecha 17
de octubre de 2014, las variaciones en los activos y pasivos por impuestos diferidos que
surgen como consecuencia del incremento progresivo en la tasa de impuesto a las ganancias
introducido por la Ley 20.780, de fecha 29 de septiembre de 2014, han sido registradas
directamente en Patrimonio (ganancias acumuladas) por un monto de MUS$ 63.

b) Estado de resultados

El resultado del ejercicio refleja una utilidad MUS$ 534 (pérdida MUS$ 158 en 2013)
producto de menores pagos en servicios de honorarios telecomunicaciones y circuitos.

c) Estado de flujo efectivo

El flujo de efectivo de la sociedad aumento en comparación con el período anterior debido
principalmente porque el año 2013 se realizaron menores pagos en servicios de honorarios
telecomunicaciones y circuitos.

d) Principales índices de la sociedad son:

LIQUIDEZ 2014 2013
Corriente 2,93 2,58 Veces
Acida 2,93 2,58 Veces



Análisis de la desviación:
La liquidez de la empresa no ha variado significativamente en comparación al ejercicio
2013.

ENDEUDAMIENTO
Endeudamiento 21,75 19,96 %
Leverage 0,28 0,25 Veces

Análisis de la desviación:
Durante el período nuestro nivel de endeudamiento no ha variado significativamente en
comparación al ejercicio 2013.

RENTABILIDAD
Patrimonio 5,7% N/A
Activos 7,0% N/A
Márgen Bruto de Utilidades 47,64% 48,89 %
Márgen de Utilidad Operativa 47,64% 48,89 %
Rendimiento activos operacionales 10,7% N/A

Análisis de la desviación:
Nuestra eficiencia operativa en comparación al periodo anterior, es más eficiente debido al
uso de la infraestructura disponible y reduciendo los costos asociados a nuestro negocio.

ACTIVIDAD
Período Promedio de Cobranza 73,43 87,47 Días
Período Promedio de Pago 173.92 145,87 Días

Análisis de la desviación:
Nuestro ciclo de actividad ha mejorado con respecto al 2013, estamos siendo eficientes en
la cobranza ya que cancelamos en promedio 100 días (58 días en 2013) después que
nuestras cobranzas se hagan efectivas.



e) Análisis de riesgo de mercado

El desafio en el mercado de transmisión de datos via MPLS (MultiProtocol Label
Switching) y los servicios de Mantención de Network es maximizar el uso de la
infraestructura disponible y reducir los costos asociados a nuestro negocio, de tal manera,
de enfrentar exitósamente la alta competitividad que presenta la industria, esto nos lleva a
elevar nuestros estándares de calidad tanto en la implementación de nuevas tecnologías
como el mejoramiento continuo al servicio de nuestros clientes para mantenerlos cautivos.


